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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislacdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicag@o de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reproducao ou distribui¢ao por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade ndo € assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -1,89% -68,61% -68,24% -4.823,24| -232.233,98
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,00% -28,58% -27,97% 0,00 -29.318,68
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,13% -1,04% -0,78% -766,53|  -4.624,40
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,76% 7,14% 6,06% 27.698,55 209.353,74
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,89% 5,02% 3,71% 0,00 1.884,46
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I -3,76% -25,39% -27,38% | -21.805,26| -210.460,60
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% 4,61% 3,37% 0,00 111.643,81
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 4,87% 3,82% 25.491,81| 78.423,35
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,11% 2,36% 0,00% 455,46 455,46
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 4,65% 3,90% 438,10  1.966,28
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% 7,20% 6,17% 26.424,56| 162.166,94
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,96% 5,44% 4,58% 7.362,69| 32.187,46
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,07% 5,38% 4.47% 80.558,02| 327.376,95
BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCACAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO |  3,61% 9,73% 6,77% 1.572,71|  2.864,98
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,51% 7,53% 6,78% 22.523,63| 106.737,00
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,89% 5,58% 0,00% 9.470,07| 28.889,65
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,75% 2,67% 2,67% 9.102,68| 53.863,65
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08% 5,34% 4,49% 62.146,13| 227.675,37
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,07% 5,27% 4,35% 5.692,44| 68.825,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,85% 7,23% 6,17% 13.653,01| 118.058,90
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,76% 7,29% 6,16% 17.666,10 139.681,02
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,91% 5,10% 3,79% 2.422,16]  9.789,60
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 0,97% -5,80% -10,62% 2.355,12| -29.020,89
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,00% 5,47% 4,58% 20.004,09| 88.402,82
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 3,29% 9,14% 6,36% 9.546,00| 47.293,23
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 3.58% 23.48% 26,18% 8079.58| -28.836.82
(IVVBI11)
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,06% -0,44% -0,44% -13,65 -105,08
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,10% -0,69% 0,00% -5,17 -34,09
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,05% 5,18% 4,33% 19.423,05| 77.458,81
Total:| 328.512,93|1.360.363,93

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢éo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 05/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BB AGOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCAGAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 3,61
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11) 3,29
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LSH FIP MULTIESTRATEGIA
-5 0 5
Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -68,24
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,78
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 6,06
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 3,71
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | -27,38
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,37
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,82
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,90
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,17
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,58
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 4,47
BB PREVIDENCIARIO AGOES ALOCAGAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 6,77
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,78
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4,49
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 4,35
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,17
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,16
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,79
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -10,62
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 4,58
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 6,36
-26,18
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 4,33
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,67
LSH FIP MULTIESTRATEGIA -0,44
-100 -50 0 50
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 24.580.477,13| 57,64% 47,50% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 15.703.302,69| 36,82% 40,00% 60,00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 45.153,55| 0,11% 2,00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 451.206,00) 1,06% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
;undo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, 160.695,00] 038% 1.00% 10.00% ENQUADRADO
Fundo de A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 558.109,38| 1,31% 2,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 244.311,86| 0,57% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI em Participagdes - Art. 10°, 1T 28.699,67| 0,07% - - DESENQUADRADO
Ativos ndo previstos 4.963 875.176,28| 2,05% - - DESENQUADRADO
Total: 42.647.131,55| 100,00% 98,00%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reproducao ou distribui¢ao por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 286.914,93| 0,67
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 588.261,35| 1,38
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 3.681.145,86| 8,63
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL I 558.109,38 1,31
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 744.291,75| 1,75
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1.000.455,46| 2,35
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.561.358,49| 8,35
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 774.735.87| 1,82
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 6.104.825,21| 14,31
BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCACAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 45.153,55| 0,11
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.305.000,83| 12,44
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.822.690,30| 6,62
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.696.822,71| 3,98
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.835.232,41| 13,68
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 318.692,13| 0,75
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.613.910,03| 3,78
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.672.691,04] 6,27
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 268.232,14| 0,63
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 244311,86| 0,57
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2.018.497,86| 4,73
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 451.206,00] 1,06
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 160.695,00, 0,38
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 23.736,27| 0,06
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 4.963,40| 0,01
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.865.197,73| 4,37
Total: 42.647.131,55| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 59.745,54
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 42.706.877,09

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagodes foram obtidas a
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IMA-B 7,22 3.080.148,66
Multimercado 0,57 244.311,86
IPCA + 8% 1,38 588.261,35
IDKA 2 20,77 8.856.414,38
IMA Geral 0,63 268.232,14
Exterior 1,31 558.109,38
IPCA 25,53 10.887.497,72
CDI 34,72 14.805.710,81
Acdes 0,11 45.153,55
IMA-B 5 6,27 2.672.691,04
Ibovespa 1,06 451.206,00
S&P 500 0,38 160.695,00
FIP 0,07 28.699,67

Total: 100,00 42.647.131,55

Composigao da carteira - 05/2022

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PREVIDENCIARIO AGOES ALOCAGAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 13,68

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

14,31

LSH FIP MULTIESTRATEGIA
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

15
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 127% | 45,42% 286.914,93| 0,67
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 021% | 027% 588.261,35| 1,38
BANRISUL FOCO IDKA TIPCA 2A FI RENDA FIXA 1,12% | 1,16% 3.681.145,86| 8,63
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL I 10,27% | 11,00% 558.109,38| 1,31
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,80% | 0,80% 744.291,75| 1,75
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,46% | 1,16% 1.000.455,46 2,35
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% | 121% 3.561.358,49| 8,35
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,15% | 2,20% 774.735,87| 1,82
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,04% 6.104.825.21| 14,31
BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCACAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 9,45% | 838% 45.153,55 0,11
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,12% | 0,99% 5.305.000,83| 12,44
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,29% | 1,38% 2.822.690,30( 6,62
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 543% | 52,02% 1.696.822,71 3,98
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% | 0,05% 5.835.232,41| 13,68
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,28% | 0,66% 318.692,13| 0,75
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 122% | 1,24% 1.613.910,03| 3,78
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% | 1,12% 2.672.691,04[ 6,27
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% | 1,08% 268.232,14| 0,63
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 14,47% | 11,44% 244311,86 0,57
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,26% | 2,26% 2.018.497,86| 4,73
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 9,61% | 8.81% 451.206,00| 1,06
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) 13,53% | 12,86% 160.695,00| 0,38
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 0,09% | 0,24% 23.736,27| 0,06
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA 0,17% | 0,35% 4.963,40| 0,01
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,04% 1.865.197,73| 4,37

Total:| 42.647.131,55| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 05/2022
ALTO

MEDIO/ALTO

BAIXO

BAIXO/MEDIO

O Grafico ao lado se refere a
exposigdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0,94% -0,40%
02/2022 0,74% 0,54% 0,74% 0,89% 1,41% 0,60%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,02% 1,61%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1,46% 0,72%
05/2022 0,91% 0,97% 0,95% 3,22% 0,87% 0,78%
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R$ Por instituicdo Financeira
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Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 40.570.694,75

Renda Variavel 2076436,81
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de maio, a curva de juros futuros apresentou elevagdo em todos os vencimentos, reflexo das continuas pressoes
inflacionarias globais e locais, acrescidas de receios com a politica fiscal, em meio a propostas do governo para reducao de
impostos para controle da inflagcdo. Na renda variavel, maio foi mais um més volatil para os mercados, com investidores
globais cada vez mais preocupados com os juros subindo e riscos maiores de uma recessdo econdomica. No Brasil, o
Ibovespa teve mais um més positivo com um retorno de +3,2% em reais, e, apesar do fortalecimento do dodlar frente a
outras moedas com o avancgo de juros nos EUA.

Indo para o cenario externo, permanece a avaliacdo de um cendrio internacional desafiador para os proximos trimestres,
num contexto de riscos relevantes e revisdes baixistas nas proje¢oes de crescimento global, que atualmente estdo pouco
acima de 3,0% para 2022 e 2023. No tltimo més especificamente, o ajuste veio por conta do PIB chinés. A manutengao da
politica de tolerancia zero a Covid-19 diante de cepas mais transmissiveis faz com que a expectativa para os proximos
meses seja de recuperagdo lenta nos servicos, com redugdo na projecdo de crescimento para 2022. Ao mesmo tempo, o
governo chinés tem adotado medidas de estimulo no setor de construgdo, infraestrutura e menos aperto regulatdrio no setor
de tecnologia, o que pode ajudar a evitar uma desacelera¢do maior.

Nos Estados Unidos, dados apresentaram desacelerag@o no ritmo de crescimento, mas ainda longe de mostrar sinais de
recessao iminente. A inflagao veio em linha com as expectativas, diminuindo na variagdo em 12 meses em abril em relagdo
a marc¢o, indicando um “pico” que acalmou os mercados. Os nucleos de inflagdo, por sua vez, seguiram pressionados na
margem, em especial nos servicos e no indice de difusdo, mostrando que o cenario inflacionario ainda ¢ desafiador, porém
o mercado se concentrou nas noticias boas do indice cheio. O FOMC aumentou a taxa de juros em 50 pb, para 0,75%, ¢
indicou que devem ocorrer pelo menos mais duas altas dessa magnitude nas proximas reunides, e que a taxa de juros deve
ir para o patamar neutro no final do ano e contracionista no ano que vem.

Na Europa, a inflagdo veio em linha em abril, porém os dados de maio ficaram acima das expectativas ¢ voltaram a
mostrar alta em 12 meses O BCE indicou que deve comegar a subir juros em 25 pb por reunido a partir de julho. Alguns
membros mais hawks falam em subir 50 pb, porém a presidente do BCE, Lagarde, e diversos membros importantes ainda
falam em altas de 25 pb.

Vindo para o Brasil, os ultimos indicadores continuaram mostrando sinais positivos em termos de atividade econoémica.
O PIB do primeiro trimestre cresceu 1,0% contra o quarto trimestre de 2021, apds expansdo de 0,7% no ultimo trimestre do
ano passado. Para o segundo trimestre, as primeiras informagdes sugerem continuidade do dinamismo. No entanto, a partir
do segundo semestre, existe uma tendéncia para uma trajetoria com visivel desaceleragdo, refletindo, entre outros fatores, a
politica monetaria contracionista.

A sucessdo de choques no cenario internacional resultou em novas pressdes sobre produtos industriais ¢ commodities.
Em particular, a consolidacdo da visdo da Guerra Russia-Ucrania como um conflito prolongado e que tera efeitos
duradouros sobre os mercados gerou deslocamentos em nivel nos precos de algumas commodities. Uma externalidade
desse movimento ¢ a melhora da perspectiva para a arrecadagdo de impostos e contribuigdes dos setores diretamente
beneficiados (principalmente petroleo e gas). Esses novos choques resultaram também em revisoes altistas nas projecdes de
inflagdo de produtos comercializaveis (alimentos e industriais). Em paralelo, a continuidade da reabertura da economia, e,
principalmente, o melhor desempenho do setor de servigos tem resultado num panorama de inflagdo de servigos mais
persistente do que esperavamos anteriormente. A resultante desses processos ¢ a continua revisao altista nas proje¢des de

inflagdo, o que tem impactos diretos no PIB nominal (importante determinante das receitas fiscais).
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Falando em inflaco, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de maio foi de 0,47%, no ano, o IPCA
acumula alta de 4,78% e, nos ultimos 12 meses, de 11,73%. Oito dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados
tiveram alta em maio. A maior variacdo veio do grupo Vestuario. J4 o maior impacto (0,30 p.p.) veio dos Transportes, que
desaceleraram em relacdo ao més anterior. Alimentos e bebidas também desaceleraram, registrando 0,48% em maio. O
Unico grupo a apresentar queda foi Habitacao (-1,70%), contribuindo com um impacto de -0,26 p.p. no indice do més. O
indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC teve alta de 0,45% em maio, no ano acumula alta de 4,96% e, nos
ultimos 12 meses, de 11,90%.

Quanto a renda fixa em maio, no mundo, embora a inflagdo ainda esteja pressionada, o tema ja passa a ser a
possibilidade de uma recessao a frente, o que sinalizamos no Gltimo més. Acreditamos que isso ndo ird impedir o FED de
levar os juros ao campo restritivo e entendemos que esse processo vira com alguma dor aos mercados. Na China, medidas
de estimulo sdo implementadas para conter a forte desaceleragdo recente da atividade. Essa dicotomia entre frear a inflagdo
e acelerar o crescimento (ou fazer um pouso suave) tem impacto relevante para ativos de risco, em especial commodities.

No Brasil, na primeira semana de maio, o0 Copom decidiu por elevar a Selic em um ponto percentual, para 12,75%. O
comunicado foi visto como hawkish, sinalizando a possibilidade de um novo aumento na reunido de junho. A dindmica de
inflagdo segue desfavoravel, o que deve levar o Banco Central a clevar a taxa Selic para 13,25%, sem garantir o fim do
ciclo. O governo, através de rentncias fiscais, como a limitagdo do ICMS, busca reduzir as principais contas dos
brasileiros, mirando a Elei¢do de outubro, tema esse que deve ganhar importancia a partir de agora. Do lado da atividade,
dados de curto prazo seguem bastante favoraveis e trazem revisdes altistas para 2022, sem alterar o pessimismo para o
proximo ano.

Ja na renda variavel, o Ibovespa encerrou o més com valorizagdo de 3,22%. Os demais indices tiveram as seguintes
variagdes: S&P 500 0,18% (USD), Euro Stoxx +1,34% (EUR) e Nikkei +1,72% (JPY). Nos EUA, a aproximacao do
Quantitative Tightening (QT) somado a inflacdo elevada mantém o sentimento de cautela entre os investidores, os quais
levantam a possibilidade de uma recessdo. Contudo, o mercado de trabalho e consumo continuam fortes.

A Europa continua a sofrer com aumento da inflagdo. Em maio o CPI do continente foi de 8,1%, representando uma
aceleragdo em relagdo ao divulgado em abril de 7,8%. A UE imp6s um embargo sobre a importagdo de petréleo da Russia,
0 que manteve a commodities em alta mesmo com o medo de uma recessao global. O minério de ferro sofreu com a China
desacelerando o crescimento do curto prazo. Na China, os nimeros de infecgdes por covid-19 estdo caindo, permitindo uma
reabertura gradual das regides mais afetadas, o que deve melhorar parcialmente as cadeias produtivas.

O cenario brasileiro ndo se alterou de forma expressiva neste més. A inflagdo continua alta e ha pouca previsibilidade de
quando vai comegar a cair. A medida que nos aproximamos das elei¢des, a 3° via perde cada vez mais forga, concentrando
as intengdes de votos entre Lula e Bolsonaro.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O fato ¢ que o cenario global permanece desafiador, com inflagdo alta e expectativas de continuagio na elevagio de
juros por bancos centrais em todo o mundo. Aqui no Brasil, os reflexos do cenario global e local levam o mercado a esperar
novo aumento na Selic no Copom de junho. A expectativa para a Selic ¢ de que chegue em 13,75% dentro das proximas
duas reunides e fique estavel até ao final de 2022, e esta sendo projetado 8,75% para o fim de 2023. Mas vale ressaltar que
nesse ambiente, repleto de incertezas, menor alocagdo de risco e preferéncia por estratégias com cautela se mostram
acertada nesse ano, bastante volatil. E, apesar de vermos os ativos locais descontados, entraremos agora na janela eleitoral,
que deve ser fator adicional de ruido. O fraco debate econdmico até o momento, dificulta ainda mais a avaliagdo sobre que
arcabougo fiscal vigorara a partir de 2023, impedindo assim posi¢des mais arriscadas. Assim permanecemos com nossa
linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda ¢ a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas, a
volatilidade nos mercados deve se manter.
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Quanto a ativos de prote¢do, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade
(IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para o IMA-B ndo estamos
recomendando o aporte no segmento e de mesma maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa de alta da taxa de
juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Incluido na sua Politica de investimento, os titulos publicos, diante
das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram ser uma boa oportunidade, recomendamos esta exposi¢do, mas sempre
cuidando suas obrigagdes e fluxo de caixa futuros, ou seja, um planejamento para ndo ocorrerem surpresas ali na frente. Na
renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos ¢ entrada de forma
gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda variavel vai deixar de ser atrativa, mas ndo, somente
devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

IMA-B 3.080.148,66 7,22
Multimercado 244.311,86 0,57
IPCA + 8% 588.261,35 1,38
IDKA 2 8.856.414,38 20,77
IMA Geral 268.232,14 0,63
Exterior 558.109,38 1,31
IPCA 10.887.497,72 25,53
CDI 14.805.710,81 34,72
Acdes 45.153,55 0,11
IMA-B 5 2.672.691,04 6,27
Ibovespa 451.206,00 1,06
S&P 500 160.695,00 0,38
FIP 28.699,67 0,07
Total: 42.647.131,55 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o0 mesmo periodo,

conforme segue:

05/2022

R$ 1.360.363,93

3,3339%

IPCA +4,87%

6,88 %

48,45%

Referéncia Gestdo e Risco
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